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Konjunkturlaget kvartal 2 2020

Smittspridningen av Covid-19 har slagit hart mot
svensk ekonomi. Enligt konjunkturinstitutets (KI)
senaste beddmning forvantas BNP krympa
innevarande ar och landa pa -4,8 procent.
Samtidigt 6kar arbetslésheten och prognoserna
pekar mot en arbetsloshet pa omkring 11 procent
2021. Detta trots att storskaliga stodpaket har
sjosatts i syfte att undvika dels en konkursvag
inom naringslivet, dels massarbetsloshet. Trots
det bekymmersamma laget finns tecken pa att
ekonomin sa sakteliga aterhamtar sig och saval
efterfragan som produktion 6kade nagot under
sommaren. Infor hosten ar laget emellertid
mycket osdkert och prognoserna gallande svensk
ekonomis framtid praglas av ambivalens.

Konjunkturléget avspeglar sig i den av Kl framtagna
barometerindikatorn, vilken baseras pa svar fran foretag
och hushall. Hansyn tas till faktorer som orderstock,
forsaljning, nuldgesbeddémning och framtidsutsikter. (Ett
vérde Over 100 indikerar att konjunkturen ar starkare &n
normalt, medan ett varde under 100 visar det motsatta.)

Konfidensindikatorn och Barometer-
indikatorn ar tagnafran
Konjunkturbarometern, en
enkatundersokning till foretag och hushall
som utfors varje manad av
Konjunkturinstitutet.

Konfidensindikatorn éren
sammanvagning av foretagens svar pa
fragor om bland annat orderstock,
forsaljningsvolym, nulagesomdome och
forvantningar.

Barometerindikatorn sammanfattar
konfidensindikatorerna for naringsliv och
hushall och tas fram enbart pariksnivan.
Syftet ar att fanga stamningslaget i den
svenska ekonomin.

Varden dver 100 respektive 110 motsvarar
en starkare respektive mycket starkare
ekonomi&n normalt. VVarden under 100
respektive under 90 visar en svagare
respektive mycket svagare ekonomian
normalt.

Barometerindikator januari 2008 — juli 2020, Sésongsrensade vdrden
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Kalla: Konjunkturinstitutet (KI).
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Barometerindikatorn foll med 34 enheter fran mars till april och hamnade pa den lagsta nivan
sedan matningarna inleddes 1993. Indikatorn befann sig i april pa ungefar 60, vilket ar klart
under det l&gsta varde som uppmattes under den senaste internationella finanskrisen 2008—
2009. | slutet av varen och under sommaren forbattrades dock ldget nagot och i juli manad
hamnade barometerindikatorn pa 83. Kl ser detta som ett tecken pa att efterfragan och
produktion sa sakteliga aterhamtar sig. Med detta sagt rader det fortfarande mycket svagare
konjunktur &n normalt och det kommer sannolikt att dréja innan svensk ekonomi hamnar i vad
som kan betecknas som normalkonjunkturelltlage.

Konfidensindikatorn kvartal 1 2018 — kvartal 2 2020, sdsongsrensade vérden
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Kélla: Konjunkturinstitutet (KI).

Regional konjunkturstatistik publiceras kvartalsvis och baseras pa konfidensindikatorn (se
faktaruta) for Stockholm (Stockholms lan), Sydsverige (Blekinge och Skane lan) och
Vastsverige (Hallands och Vastra Gotalands 1an). Samtliga regioner upplevde ett kraftigt fall
under mars och april, efter en marginell uppgéng i borjan av aret. Under det andra kvartalet
skedde dock en dterhdmtning i samtliga tre regioner (se diagram ovan). [ nuldget ar
konjunkturldget starkast i Sydsverige och svagast i Stockholm, d&ven om skillnaden mellan de
tre regionerna dar ringa. Differensen kan framforallt forklaras av den regionala nirings-
livsstrukturen.

Betydande andelar av den privata serviceproduktionen dr koncentrerad till Stockholms omradet,
vilket forklarar det faktum att det lagsta indikatorvardet uppmatts i den aktuellaregionen. Som
framgar i diagrammet nedan &ar konjunkturlaget mest problematiskt inom den privata tjanste-
produktionen i samtliga tre regioner For vistsvensk del dr utvecklingen inom industrin
emellertid sirskilt betydelsefull for det samlade konjunkturléget, och en fortsatt aterhdmtningen
kommer att paverkas av industrikonjunktureni Sverige och omvérlden. Efterfragan pa export-
marknaden dr 6ver lag betydelsefull for den vistsvenska regionen, da savél exportorienterad
produktion som godstransporti hog grad dr lokaliserad till vistra Sverige.
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Konfidensindikator, kvartal 2 2020, séisongsrensade véirden
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Kaélla: Konjunkturinstitutet (KI).
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I skrivande stund uppger KI att det skett ett patagligt lyft inom tillverkningsindustrin och bygg-
verksamheten, medan léget fortsatt 4r problematiskt for delar av den privata tjdnstesektorn. I
Stockholm och Sydsverige rader normalkonjunktur inom industrin medan ldget 4r marginellt
simre i Vistsverige, vilket forklaras av ovan nimnda exportberoende. Aterkommande ned-
stangningar 1 for svensk del betydelsefulla handelspartners dr salunda problematiskt for det
véstsvenska néringslivet. En atergéng till normalldge och avveckling av efterfragehdmmande
restriktioner i omvérlden forvéntas darfor ha en oerhort positiv inverkan pa den vistsvenska
industrikonjunkturen.
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Arbetsmarknadslaget

Arbetsmarknadsléget ar oerhort problematiskt i nuldget. Arbetslosheten okar stadigt och en
vaxande grupp unga vuxna riskerar att hamna i langtidsarbetsloshet. Den hoga arbetslésheten
inom gruppen unga vuxna forklaras bland annat av att de har jamforelsevis kort arbets-
livserfarenhet, begransad utbildningshakgrund och ofta erhaller osékra anstallningsvillkor som
exempelvis timanstallning. De osédkra anstallningsvillkoren gor att de oftast inte omfattas av
statligt stod for korttidsarbete eller varsel.

| slutet av juli innevarande ar uppgick arbetslosheten i Vastra Gotaland till 8,8 procent (9,2
procent i riket som helhet), vilket ar hela 2,6 procentenheter hogre &n motsvarande manad 2019.
Som framgar i tabellen nedan finns vissa inomregionala differenser vad arbetslosheten be-
traffar, da arbetsmarknadslaget ar mest gynnsamt i Sjuharad och minst gynnsamt i Fyrbodal.
Jamfort med juli 2019 har emellertid den storsta 6kningen vad arbetslésheten betraffar agt rum
i GOteborgsregionen.

Antal Andel av Forandring
arbetsldsa, arbetskraften jamfort med
juli (16-64 ar) juli 2019
2020 juli 2020 (procentenheter)
Goteborgs- 47 034 8,6% +3,0
regionen
Fyrbodal 13 534 10,2% +2,2
Skaraborg 10 601 8,0% +2,0
Sjuharad 8 669 7,6% +1,9
Vastra 77 767 8,8% +2,6
Goétaland
Riket 478 081 9,2% +2,3

Enligt arbetsformedlingens prognoser kommer den 6ppna arbetslosheten att hamna pa omkring
11 procent under 2021 och det mesta talar for att det besvarliga laget pa arbetsmarknaden
kommer att fortgd under ett par ar. Detta trots sjosdttandet av storskaliga 6verbryggnings-
program, som exempelvis stodet till korttidsarbete. Fram till den 25:e augusti hade 27,7 mil-
jarder utbetalats for finansiering av korttidsarbete i riket som helhet, varav 7,3 miljarder
tilldelades foretag med sate i Vastra Gotaland. Fordelningen av utdelat stdd for korttidsarbete
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per bransch varierar i olika landsdelar och speglar den regionala naringslivsstrukturen (se dia-
gram nedan).

Andel av beviljade belopp per bransch.
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Vastra Gotaland Stockholm Ovriga

Det finns i nuldget vissa ljus i tunneln pa arbetsmarknadsomradet, vilka ar vérda att framhalla.
For det forsta har en pataglig inbromsning av arbetsloshetstillvaxten skett i Vastra Gotaland
under augusti manad. Dartill har antalet varsel successivt minskat sedan i varas. Pa samma satt
som det rader stor osékerhet géallande den ekonomiska tillvaxten kommande manader rader stor
osakerhet infor framtiden vad géller jobbtillvaxten.
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